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Zur ordentlichen Hauptversammlung am Donnerstag, den 19. November 2020

BERICHT AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG ZU PUNKT 7 DER TAGESORDNUNG
UBER DIE ERMACHTIGUNG ZUM BEZUGSRECHTSAUSSCHLUSS BEI DER
SCHAFFUNG EINES NEUEN GENEHMIGTEN KAPITALS

Die personlich haftende Gesellschafterin erstattet zu Punkt 7 der Tagesordnung
Uber die Griinde flir die vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugs-
rechts anldsslich der Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals gemiB §§ 203
Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG den nachstehend vollsténdig abgedruckten
Bericht:

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt derzeit 92.000.000,00 EURO. Die
Hauptversammiung der Gesellschaft hatte zuletzt am 24. November 2014 ein
Genehmigtes Kapital 2014 in Hbhe von 23.000.000,00 EURQ geschaffen, das
nicht ausgenutzt wurde und mithin zum 23. November 2019 ausgelaufen bzw.
erloschen ist.

Mit der Beschlussfassung zu Punkt 7 der Tagesordnung soll nun wieder ein
genehmigtes Kapital geschaffen werden. Die vorgeschlagene Ermdéchtigung
zur Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2020 soll die Geself-
schaft in die Lage versetzen, ihre Eigenkapitalbasis zu stdrken und um Liguidi-
tdt insbesondere fiir wachstumsbeschleunigende Investitionen oder auch bei
kurzfristig auftretenden Finanzierungserfordernissen zu beschaffen.

Dabei soll die persbnlich haftende Gesellschafterin auf 5 Jahre .erméchtigt
werden, das Grundkapital durch Ausgabe von bis zu 18.400.000 neuen Aktien
zu erhohen. Das neue genehmigte Kapital soll dabei nur fiir Barkapital-
erhéhungen ausgenutzt werden kénnen. Der Hochstbetrag des genehmigten
Kapitals von 18.400.000,00 EURQ ist moderat vorgesehen und umfasst nur
20 % des derzeijtigen Grundkapitalbetrags. Die zuldssige Hbchstgrenze gemés
der Vorschrift in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG, wonach ein genehmigtes Kapital
sogar bis zur Hélfte des zur Zeit der Erméchtigung im Handelsregister ein-
getragenen Grundkapitals der Gesellschaft (mithin mit 46.000.000,00 EURO)
geschaffen werden kdnnte, wird dabei nicht ausgeschopft.

Wenn die Verwaltung von der mit dem neu geschaffenen genehmigten Kapital
bis 18. November 2025, also auf 5 Jahre befristeten Erméchtigung, das Kapi-
tal zu erhéhen, Gebrauch macht, werden die neuen Aktien den Kommandit-
aktiondren grundsétziich zum Bezug angeboten. Das Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre wird dabei auch gewahrt, wenn zur Erleichterung der
Abwickiung davon Gebrauch gemacht wird, die neuen Aktien an ein Kredit-
institut oder sonstiges Emissionsunternehmen mit der Verpflichtung auszu-
geben, die neuen Aktien den Kommanditaktiondren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht, § 186 Abs. 5 AktG). Der Bezugskurs wird zu gege-
bener Zeit so festgelegt, dass unter Berlicksichtigung der jeweiligen Kapital-
marktverhéltnisse die Interessen der Kommanditaktiondre und die Belange
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der Gesellschaft angemessen gewahrt werden. Dies gilt stets auch in den
nachstehend angesprochenen Féllen eines Bezugsrechtsausschlusses, den die
persbnlich haftende Gesellschafterin jewells mit Zustimmung des Aufsichts-
rates beschlieBen kénnen soll.

Die vorgesehene Ermdchtigung, Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszu-
schlleBen, ermdoglicht es, einen runden Emissionsbetrag und ein technisch ein-
fach durchfiihrbares Bezugsverhéltnis darsteflen zu kdnnen. Ohne den Aus-
schiuss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirden insbeson-
dere bef der Kapitalerhbhung um runde Betrdge die technische Durchfiihrung
der Kapitalerhbhung und die Auslibung des Bezugsrechts erheblich erschwert.
Die als frefe Spitzen vom Bezugsrecht der Kommanditaktiondre ausgenomme-
nen Aktien werden bestmdglich flr die Gesellschaft verwertet. Der mdégliche
Verwésserungseffekt Ist aufgrund der Beschrinkung auf Spitzenbetrige
gering. Die persénlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat halten
den Ausschiuss des Bezugsrechts aus diesen Griinden flir sachlich gerecht-
fertigt und gegentiber den Kommanditaktiondren fiir angemessen.

Die Verwaltung soll ferner erméchtigt sein, das gesetzliche Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre gemdafB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschiiefen, um bis
zu einem Betrag von 10 % des maBgebenden Grundkapitals der Geselischaft
Aktien gegen Barefinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgeben zu kénnen, der
den Bdérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Ein ,marktnaher" Ausgabe-
betrag wird somit, soweit nicht im Einzelfall besondere Umstédnde gegeben
sind, den aktuellen Bdrsenkurs oder einen durchschnittlichen Borsenkurs wéh-
rend eines angemessenen Referenzzeitraums von Bdrsentagen vor der end-
giiltigen Festsetzung des Ausgabebetrags voraussichtlich nicht um mehr als 3
bis 5 % unterschreiten diirfen. Der Ausgabebetrag darf im Ubrigen keinesfalls
den auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteifigen Betrag des Grund-
kapitals von rechnerisch 1,00 EURO unterschreiten. Die Verwaltung sofl mit
dieser Erméchtigung in die Lage versetzt werden, das Eigenkapital bzw. die
Liguiditdtssituation der Gesellschaft schnell, flexibel und kostengiinstig zu
verstdrken. Fir die 10 %-Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals
abzustellen, der zum Zeitpunkt der Eintragung des Genehmigten Kapitals
2020 im Handelsregister eingetragen Ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der
Ausiibung der Ermdéchtigung bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag
dann wider Erwarten niedriger sein solfte. Bei Ausnutzung der 10 %-Grenze
ist auch ein Ausschluss des Bezugsrechts der Kommanditaktionire aufgrund
anderer Ermdchtigungen Im Sinne des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriick-
sichtigen, so dass die 10 %-Grenze also auch insowejt insgesamt nicht (iber-
schritten werden darf; derartige Anrechnungen betreffen beispielswejse atch
eigene Aktien, die aufgrund einer Erméchtigung durch die Hauptversammiung
nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden oder werden und gegen Bar-
zahlung an Dritte weder {ber die Bdrse noch durch offentfiches Angebot
verduBert werden. Die Kommanditaktiondre sind aufgrund der gesetzlichen
Vorgaben ausreichend geschiitzt, Wenn sie ifre Beteiligungsquote aufrecht-
erhalten méchten, kénnen sie die dazu erforderifichen Aktien (iber die Bérse
erwerben. Da der Ausgabepreis neuer Aktien den Bbrsenpreis allenfalls
unwesentlich unterschreiten darf, wird dem jeweiligen Bezugsberechtigten
auch kein wirtschaftlicher Vorteil eingerdumt.
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Die beiden vorstehend beschriebenen Varianten von Bezugsrechts-
ausschliissen kénnen qrundséatzlich auch miteinander kombiniert werden. Der
anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfdllt, die nach der
Ermdchtigung unter Ausschiuss des Bezugsrechts ausgegeben werden, darf
Jedoch insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht (iberschreiten. Auch fiir diese
10 %-Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum Zeit-
punkt der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2020 im Handelsregister ein-
getragen ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der Ausiibung der Erméchti-
gung bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag dann wider Erwarten
niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der insoweit mafigeblichen 10 %-Grenze
ist ein Ausschluss des Bezugsrechts der Kommanditaktiondre aufgrund
anderer Erméchtigungen im Sinne des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ebenfalls zu
beriicksichtigen, so dass die 10 %-Grenze also auch insoweit insgesamt nicht
liberschritten werden darf; derartige Anrechnungen betreffen beispielsweise
auch eigene Aktien, die aufgrund einer Erméchtigung durch die Haupt-
versammiung nach § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden oder werden und
gegen Barzahlung an Dritte weder (iber die Borse noch durch éffentliches
Angebot verduBert werden. Mit dieser Regelung werden die vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Kommanditaktiondre zusatzlich vor einer mdéglichen
Verwdsserung ihrer Beteiligung geschiitzt.

Die personfich haftende Gesellschafterin wird in jedem Einzelfall sorgféitig
priifen, ob von einer Erméchtigung zur Kapitalerhbhung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch gemacht wird. Derzeit bestehen keine
konkreten Absichten, von einer Ermdchtigung zur Kapitalerhéhung unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch zu machen. Eine Ausnutzung dieser Még-
lichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschédtzung der personlich
haftenden Gesellschafterin und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesell-
schaft und damit der Kommanditaktiondre liegt. Die persénlich haftende
Gesellschafterin wird (ber die Ausnutzung von genehmigtem Kapital in der
Jeweils ndchstfolgenden Hauptversammilung berichten.

Dortmund, den 1. Oktober 2020

Borussia Dortmund Geschiéftsfiihrungs-GmbH
als personlich haften_gi(ef‘ﬁesellschafterin
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