Vo) BORUSSIA
BOSB DORTMUND
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Kommanditgesellschaft auf Aktien
Dortmund

Zur ordentlichen Hauptversammlung am Donnerstag, den 2. Dezember 2021

BERICHT AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG ZU PUNKT 8 DER TAGESORDNUNG
UBER DIE ERMACHTIGUNG ZUM BEZUGSRECHTSAUSSCHLUSS BEI DER
SCHAFFUNG EINES NEUEN GENEHMIGTEN KAPITALS

Die personlich haftende Gesellschafterin erstattet zu Punkt 8 der Tagesordnung Uber
die Griinde fur die vorgeschlagene Ermdchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
anlasslich der Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals gemaB §§ 203 Abs. 2
Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2, 278 Abs. 3 AktG den nachstehend vollstandig
abgedruckten Bericht:

1.

Die persénlich haftende Gesellschafterin war durch Beschluss der Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 19. November 2020 ermdchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
18. November 2025 durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gegen Bareinlagen einmalig oder
mehrmals, insgesamt jedoch um héchstens 18.400.000,00 EURO zu erhbhen
(Genehmigtes Kapital 2020).

Am 16. September 2021 hat die persdnlich haftende Gesellschafterin mit allen
Mitgliedern ihrer Geschéftsfiihrung und mit Zustimmung des Aufsichtsrates der
Gesellschaft vom gleichen Tag die teilweise Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2020 im Umfang von 18.396.220,00 EURO beschlossen (die , Kapital-
erhbéhung 2021"). Die Durchfiihrung der Erh6hung des Grundkapitals auf damit
nunmehr 110.396.220,00 EURO mit der entsprechenden Anpassung der
Satzung durch Beschluss des Aufsichtsrates vom 5. Oktober 2021 in § 4
(Grundkapital) sowie in § 5 Ziffern 1 und 3 (Aktien) wurde am 6. Oktober 2021
in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen.

Bei der Kapitalerh6hung 2021 wurden auf das erhbhte Grundkapital 18.396.000
neue auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) und
mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Juli 2020 mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je 1,00 EURO (die ,Neuen Aktien") gegen Bareinlagen zum
geringsten Ausgabebetrag von 1,00 EURQO je Aktie (der ,Ausgabebetrag"), mithin
zu einem Gesamtausgabebetrag von 18.396.220,00 EURO, ausgegeben.

Das gesetzliche Bezugsrecht wurde den Kommanditaktionéren in der Weise ge-
wéhrt, dass zur Zeichnung der Neuen Aktien alleine die Joh. Berenberg, Gossler
& Co. KG, Hamburg, (die ,Berenberg") mit der Verpflichtung zugelassen wurde,
sie den Kommanditaktiondren innerhalb der Bezugsfrist vom 20. September 2021
bis zum 4. Oktober 2021 (jeweils einschlieBlich) (die ,Bezugsfrist") im
Bezugsverhdéltnis von 5:1 (d.h. fiinf bestehende Aktien berechtigten zum Bezug
einer Neuen Aktie) zum Bezug gegen Barleistung anzubieten (mittelbares
Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG) (das ,,Bezugsangebot”) und die
dadurch vereinnahmten Erlbése nach Abzug einer angemessenen Provision sowie
der Kosten und Auslagen an die Gesellschaft abzufihren. Die von der Gesell-
schaft gehaltenen 18.900 Stlick eigenen Aktien waren nicht bezugsberechtigt.
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Der Bezugspreis je Neuer Aktie wurde auf 4,70 EURO festgelegt (der ,Bezugs-
preis"). Die der Gesellschaft zuflieBende Differenz zwischen Ausgabetrag und
Bezugspreis hat eine schuldrechtlich vereinbarte Zuzahlung (sogenanntes
schuldrechtliches Agio) dargestellt.

Das Bezugsangebot an die Kommanditaktiondre zum Bezug von Neuen Aktien
sowie der Ausgabebetrag und der Bezugspreis wurden im Bundesanzeiger am
17. September 2021 bekannt gemacht.

Es war ein Handel der Bezugsrechte (ber die Borse eingerichtet. Die Frist fir
den Bezugsrechtshandel lief vom 21. September 2021 bis zum 30. September
2021 (jeweils einschlieBlich).

Es wurden 91,6 Prozent aller Bezugsrechte ausgelibt. Neue Aktien, die nicht
aufgrund des Bezugsangebots bezogen worden sind, wurden zu einem mindes-
tens dem Bezugspreis entsprechenden Preis einer kleinen Gruppe von Investo-
ren zugeteilt, zu denen auch die Kommanditaktionédre gehorten, die sich gegen-
lber der Gesellschaft verpflichtet hatten, Neue Aktien, fur die keine Bezugs-
rechte ausgelibt wurden, bis zu einer jeweils festgelegten Hbchstzahl zu erwer-
ben.

Nach Ablauf der Bezugsfrist hat am 5. Oktober 2021 die Berenberg entspre-
chend der von ihr (ibernommenen Verpflichtung samtliche 18.396.220 Neuen
Aktien gezeichnet.

Aus der Kapitalerhbhung 2021 erzielte die Gesellschaft einen Bruttoemissions-
erlés in Hohe von 86.462.234,00 EURO. Es ist beabsichtigt, den nach Abzug
von Kosten sich ergebenden Nettoemissionserlés zur Riickzahlung von Finanz-
verbindlichkeiten sowie als Ausgleich fir etwaige Verluste, die sich aus Auswir-
kungen von derzeit unerwarteten weiteren COVID-19-bezogenen MaBnahmen
oder Restriktionen auf die Geschéftstitigkeit der Gesellschaft und Schwankun-
gen der Liquiditdt wéhrend des laufenden Geschéftsjahres ergeben, sowie flir
Investitionen in die Lizenzspielermannschaft zu verwenden.

Nach der fiir die Kapitalerh6hung 2021 um 18.396.220,00 EURO erfolgten teil-
weisen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2020 beléuft sich dieses geméaB3
§ 5 Ziffer 3 der Satzung derzeit nur noch auf 3.780,00 EURO.

2. Mit der Beschlussfassung zu Unterpunkt 8.2 in Punkt 8 der Tagesordnung soll
ein neues genehmigtes Kapital geschaffen werden. Zudem soll das verbliebene
Genehmigte Kapital 2020 mit der Beschlussfassung zu Unterpunkt 8.1 in
Punkt 8 der Tagesordnung zugleich aufgehoben werden.

Die vorgeschlagene Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem Geneh-
migten Kapital 2021 soll die Gesellschaft in die Lage versetzen, ihre Eigenkapi-
talbasis zu starken und um Liquiditdt insbesondere fiir wachstumsbeschleuni-
gende Investitionen oder auch bei kurzfristig auftretenden Finanzierungs-
erfordernissen zu beschaffen.

Dabei soll die personlich haftende Gesellschafterin auf 5 Jahre erméchtigt
werden, das Grundkapital durch Ausgabe von bis zu 22.079.244,00 neuen
Aktien zu erhéhen. Das neue genehmigte Kapital soll dabei nur fiir Barkapital-
erhéhungen ausgenutzt werden kénnen. Der Hbchstbetrag des genehmigten
Kapitals von 22.079.244,00 EURO ist moderat vorgesehen und umfasst nur
20 Prozent des derzeitigen Grundkapitalbetrags. Die zuldssige Hbchstgrenze
gemaB §§ 202 Abs. 3 Satz 1, 278 Abs. 3 AktG, wonach ein genehmigtes Kapital
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sogar bis zur Hélfte des zur Zeit der Ermédchtigung im Handelsregister ein-
getragenen Grundkapitals der Gesellschaft (mithin mit 55.198.110,00 EURO)
geschaffen werden kénnte, wird dabei nicht ausgeschopft.

Wenn die Verwaltung von der mit dem neu geschaffenen genehmigten Kapital
bis 1. Dezember 2026, also auf 5 Jahre befristeten Ermdédchtigung, das Kapital zu
erhéhen, Gebrauch macht, werden die neuen Aktien den Kommanditaktiondren
grundsaétzlich zum Bezug angeboten. Das Bezugsrecht der Kommanditaktionére
wird dabei auch gewahrt, wenn zur Erleichterung der Abwicklung davon
Gebrauch gemacht wird, die neuen Aktien an ein Kreditinstitut oder sonstiges
Emissionsunternehmen mit der Verpflichtung auszugeben, die neuen Aktien den
Kommanditaktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht, §§ 186
Abs. 5, 278 Abs. 3 AktG). Der Bezugskurs wird zu gegebener Zeit so festgelegt,
dass unter Berlicksichtigung der jeweiligen Kapitalmarktverhé&ltnisse die Interes-
sen der Kommanditaktiondre und die Belange der Gesellschaft angemessen
gewahrt werden. Dies gilt stets auch in den nachstehend angesprochenen Féllen
eines Bezugsrechtsausschlusses, den die persénlich haftende Gesellschafterin
Jjeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlieBen kbnnen soll.

Die vorgesehene Ermdchtigung, Spitzenbetrdége vom Bezugsrecht auszuschlie-
Ben, ermoglicht es, einen runden Emissionsbetrag und ein technisch einfach
durchfiihrbares Bezugsverhdltnis darstellen zu kénnen. Ohne den Ausschluss
des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirden insbesondere bei der
Kapitalerhbhung um runde Betrdge die technische Durchfiihrung der Kapital-
erhéhung und die Ausiibung des Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie
Spitzen vom Bezugsrecht der Kommanditaktiondre ausgenommenen Aktien
werden bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwdédsse-
rungseffekt ist aufgrund der Beschrdnkung auf Spitzenbetrdge gering. Die
persénlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat halten den Ausschluss
des Bezugsrechts aus diesen Griinden flr sachlich gerechtfertigt und gegeniiber
den Kommanditaktiondren flir angemessen.

Die Verwaltung soll ferner ermdchtigt sein, das gesetzliche Bezugsrecht der Kom-
manditaktiondre geméB §§ 186 Abs. 3 Satz 4, 278 Abs. 3 AktG auszuschlieBen,
um bis zu einem Betrag von 10 Prozent des maBgebenden Grundkapitals der
Gesellschaft Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgeben zu
kénnen, der den Bdérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Ein ,marktnaher"
Ausgabebetrag wird somit, soweit nicht im Einzelfall besondere Umstdnde gege-
ben sind, den aktuellen Bbrsenkurs oder einen durchschnittlichen Borsenkurs
wéhrend eines angemessenen Referenzzeitraums von Bdrsentagen vor der end-
gliltigen Festsetzung des Ausgabebetrags voraussichtlich nicht um mehr als
3 bis 5 Prozent unterschreiten diirfen. Der Ausgabebetrag darf im Ubrigen keines-
falls den auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von rechnerisch 1,00 EURO unterschreiten. Die Verwaltung soll mit
dieser Erméachtigung in die Lage versetzt werden, das Eigenkapital bzw. die
Liguiditatssituation der Gesellschaft schnell, flexibel und kostengiinstig zu
verstédrken. Flr die 10 Prozent-Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals
abzustellen, der zum Zeitpunkt der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2021
im Handelsregister eingetragen ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der Aus-
libung der Ermé&chtigung bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag dann
wider Erwarten niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der 10 Prozent-Grenze ist
auch ein Ausschluss des Bezugsrechts der Kommanditaktiondre aufgrund
anderer Erméachtigungen im Sinne von §§ 186 Abs. 3 Satz 4, 278 Abs. 3 AktG zu
beriicksichtigen, so dass die 10 Prozent-Grenze also auch insoweit insgesamt
nicht (berschritten werden darf; derartige Anrechnungen betreffen beispiels-
weise auch eigene Aktien, die aufgrund einer Erméchtigung durch die Haupt-
versammlung nach §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 278 Abs. 3 AktG erworben wurden oder
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werden und gegen Barzahlung an Dritte weder lber die Bérse noch durch 6ffent-
liches Angebot verduBert werden. Die Kommanditaktiondre sind aufgrund der
gesetzlichen Vorgaben ausreichend geschiitzt. Wenn sie ihre Beteiligungsquote
aufrechterhalten mdéchten, kénnen sie die dazu erforderlichen Aktien (ber die
Borse erwerben. Da der Ausgabepreis neuer Aktien den Borsenpreis allenfalls
unwesentlich unterschreiten darf, wird dem jeweiligen Bezugsberechtigten auch
kein wirtschaftlicher Vorteil eingerdumt.

Die beiden vorstehend beschriebenen Varianten von Bezugsrechtsausschliissen
kénnen grundsétzlich auch miteinander kombiniert werden. Der anteilige Betrag
des Grundkapitals, der auf Aktien entféllt, die nach der Ermdachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben werden, darf jedoch insgesamt 10 Prozent
des Grundkapitals nicht (iberschreiten. Auch fir diese 10 Prozent-Grenze ist auf
den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum Zeitpunkt der Eintragung des
Genehmigten Kapitals 2021 im Handelsregister eingetragen ist, oder aber auf
das zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermé&chtigung bestehende Grundkapital,
falls dessen Betrag dann wider Erwarten niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der
insoweit maBgeblichen 10 Prozent-Grenze ist ein Ausschluss des Bezugsrechts
der Kommanditaktiondre aufgrund anderer Erméachtigungen im Sinne von §§ 186
Abs. 3 Satz 4, 278 Abs. 3 AktG ebenfalls zu beriicksichtigen, so dass die
10 Prozent-Grenze also auch insoweit insgesamt nicht liberschritten werden darf;
derartige Anrechnungen betreffen beispielsweise auch eigene Aktien, die auf-
grund einer Erméchtigung durch die Hauptversammlung nach §§ 71 Abs. 1 Nr.
8, 278 Abs. 3 AktG erworben wurden oder werden und gegen Barzahlung an
Dritte weder U(ber die Bérse noch durch o6ffentliches Angebot verduBert werden.
Mit dieser Regelung werden die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Kommandit-
aktionére zusétzlich vor einer méglichen Verwasserung ihrer Beteiligung geschditzt.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin wird in jedem Einzelfall sorgféltig priifen,
ob von einer Ermédchtigung zur Kapitalerhbhung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre Gebrauch gemacht wird. Derzeit bestehen keine konkreten
Absichten, von einer Ermédchtigung zur Kapitalerhbhung unter Bezugsrechtsaus-
schluss Gebrauch zu machen. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann
erfolgen, wenn dies nach Einschdtzung der persénlich haftenden Gesellschafterin
und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesellschaft und damit der Kommandit-
aktionére liegt. Hinzu kommt, dass die Gesellschaft sich im Rahmen einer (bli-
chen Marktschutzklausel in dem zur Durchfiihrung der Kapitalerhéhung 2021 mit
der Berenberg geschlossenen Platzierungsvertrag gegeniber Berenberg ver-
pflichtet hat, fiir einen Zeitraum von sechs Monaten nach Notierungsaufnahme
der bei der Kapitalerhbhung 2021 ausgegebenen neuen Aktien an der Frankfurter
Wertpapierbérse (mithin bis zum 8. April 2022) ohne vorherige schriftliche
Zustimmung der Berenberg, soweit gesetzlich zuldssig, keine Kapitalerhbhungen
aus genehmigtem Kapital anzukiindigen oder durchzufiihren und der Haupt-
versammlung keine Kapitalerhéhung zur Beschlussfassung vorzuschlagen. Die
persénlich haftende Gesellschafterin wird (iber die Ausnutzung von genehmigtem
Kapital in der jeweils ndchstfolgenden Hauptversammlung berichten.

Dortmund, den 15. Oktober 2021

Borussia Dortmund Geschaftsfiihrungs-G H
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