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Zur ordentlichen Hauptversammlung am Montag, den 24. November 2014

BERICHT AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG ZU PUNKT 12 DER TAGESORDNUNG
UBER DIE ERMACHTIGUNG ZUM BEZUGSRECHTSAUSSCHLUSS BEI DER
SCHAFFUNG EINES NEUEN GENEHMIGTEN KAPITALS

Die personlich haftende Gesellschafterin erstattet zu Punkt 12 der Tagesordnung
Uber die Grinde fir die vorgeschlagene Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts anlasslich der Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals gemaf
§§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs.4 Satz 2 AktG den nachstehend vollstédndig
abgedruckten Bericht, der von der Einberufung der Hauptversammlung an in den
Geschaftsraumen der Gesellschaft, Abteilung Investor Relations, Rheinlanddamm
207-209, 44137 Dortmund, sowie im Internet unter der Adresse www.bvb.de/aktie
im Bereich ,Hauptversammlung 2014" eingesehen werden kann und in der Haupt-
versammlung selbst zur Einsichtnahme ausliegt; auf Verlangen erhalt jeder
Kommanditaktionar unverziglich und kostenlos eine Abschrift dieses Berichts:

1. Die personlich haftende Gesellschafterin war durch Beschluss der Haupt-
versammlung der Gesellschaft vom 30. November 2010 ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum
29. November 2015 durch Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen einmalig oder mehrmals, insgesamt jedoch um hochstens
30.712.500,00 EURO zu erhdéhen (Genehmigtes Kapital 2010).

Das Genehmigte Kapital 2010 wurde zweimal je in Teilbetrdgen ausgenutzt:

Am 27.Juni 2014 hat die personlich haftende Gesellschafterin mit
Zustimmung des Aufsichtsrates eine teilweise Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2010 in Hohe von 6.120.011,00 EURO beschlossen, die nach Durch-
flhrung am 3. Juli 2014 im Handelsregister eingetragen und hierdurch das
Grundkapital der Gesellschaft von 61.425.000,00 EURO um
6.120.011,00 EURO auf 67.545.011,00 EURO erhdht wurde (die ,Kapital-
erhéhung 1/2014"). Dabei sind 6.120.011 neue auf den Inhaber lautende
Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit Gewinnberechtigung ab
dem Beginn des Geschaftsjahres 2014/2015 (1. Juli 2014) und einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von je 1,00 EURO gegen Bareinlagen
zum Ausgabebetrag von 4,37 EURO je Aktie ausgegeben worden. Im Rahmen
der Kapitalerhohung 1/2014 ist der Gesellschaft ein Bruttoemissionserlés von
26.744.448,07 EURO zugeflossen. Das gesetzliche Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre ist in Anwendung der Erméchtigung unter § 5 Ziffer 3
Satz 4 und Satz 5 Buchstabe b) der Satzung ausgeschlossen worden. Zur
Zeichnung und Ubernahme samtlicher neuer Aktien wurde die Evonik
Industries AG mit Sitz in Essen (,Evonik™) zugelassen. Die personlich haftende
Gesellschafterin durch ihre Geschéftsfiihrung und der Aufsichtsrat waren der
Uberzeugung, dass der Bezugsrechtsausschluss die Interessen der
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Kommanditaktiondre nicht unangemessen benachteiligte, wenn die Vorteile
bedacht werden, die mit der Kapitalerhéhung 1/2014 verbunden sind. Hinter-
grund der Beteiligung von Evonik war die Verlangerung des seit Madrz 2006
bestehenden und zuletzt bis zum Ende der Spielsaison 2015/2016 befristeten
Hauptsponsorenverhaltnisses, dessen Verlangerung nunmehr bis zum Ablauf
der Spielsaison 2024/2025 am 27. Juni 2014 vereinbart wurde. Evonik wollte
sich zusétzlich zu ihrer Stellung als Sponsor auch als Anteilseigner an unserer
Gesellschaft beteiligen, um so das bestehende Sponsorverhaltnis zu festigen
und insgesamt zu fordern sowie die bestehende Markenpartnerschaft
auszubauen. Mit dem erheblichen Liquiditatszufluss bei der Gesellschaft wurde
die Eigenkapitalbasis gestdarkt und die Moglichkeit geschaffen, wachstums-
beschleunigende Investitionen ohne Aufnahme von Fremdmitteln zu
finanzieren. Der Ausgabebetrag fir die bei der Kapitalerhohung /2014 aus-
gegebenen Aktien entsprach dem nicht gewichteten durchschnittlichen Wert
der Schlusskurse fiir eine Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel an der
Frankfurter Wertpapierbérse an den letzten finf Bérsenhandelstagen vor dem
27. Juni 2014, abziglich eines Abschlags von 5 % des so ermittelten Borsen-
preises. Kommanditaktiondre, die ihre Beteiligungsquote aufrechterhalten
wollten, konnten dies durch Zukauf von Aktien der Gesellschaft am Kapital-
markt ohne weiteres bewirken. Insgesamt haben die personlich haftende
Gesellschafterin durch ihre Geschéftsfihrung und der Aufsichtsrat den
Bezugsrechtsausschluss fir erforderlich und angemessen gehalten.

Am 21. August 2014 und 9. September 2014 hat die persénlich haftende
Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrates eine weitere teilweise
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2010 beschlossen, die in Hohe von
24.454.989,00 EURO durchgefiihrt wurde (die ,Kapitalerhéhung II/2014").
Die Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals auf damit nunmehr
92.000.000,00 EURO mit der entsprechenden Anpassung der Satzung durch
Beschluss des Aufsichtsrates vom 9. September 2014 in § 4 (Grundkapital)
sowie in § 5 Ziffern 1 und 3 (Aktien) wurde am 10. September 2014 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen. Bei der Kapitalerhdhung 11/2014
wurden 24.454.989 neue auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) mit Gewinnberechtigung ab dem Beginn des
Geschéftsjahres 2014/2015 (1. Juli 2014) gegen Bareinlagen ausgegeben.
Den Kommanditaktiondren waren im Rahmen eines im Bundesanzeiger am
25. August 2014 bekannt gemachten Bezugsangebots in der Zeit vom
26. August 2014 bis (einschlieBlich) 8. September 2014 bis zu 24.554.804
neue Aktien unter Wahrung ihres (mittelbaren) Bezugsrechts zum Bezugspreis
von 4,66 EURO je Aktie bei einem Bezugsverhaltnis vom 11:4 angeboten
worden. Das Bezugsangebot wurde durch Kommanditaktionédre fir insgesamt
9.599.949 neue Aktien (das sind rund 39,3 % aller ausgegebenen neuen
Aktien) angenommen. Die Ubrigen insgesamt 14.855.040 neuen Aktien haben
im Rahmen einer nichtoffentlichen Privatplatzierung mit Evonik, PUMA SE und
SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft drei strategische
Investoren erworben, die zugleich die drei groBten Sponsoren von Borussia
Dortmund darstellen. Entsprechend hat die von der Gesellschaft bei der
Emission beauftragte Close Brothers Seydler Bank AG, Frankfurt am Main
(,CBSB"), die insgesamt 24.454.989 platzierten neuen Aktien gezeichnet und
Ubernommen. Der Gesellschaft ist bei der Kapitalerhohung 1I/2014 ein
Bruttoemissionserlés von 113.960.248,74 EURO zugeflossen.

Nach den beiden Kapitalerhéhungen 1/2014 und 1I/2014 um insgesamt
30.575.000,00 EURO erfolgten teilweisen Ausnutzungen des Genehmigten
Kapitals 2010 belauft sich dieses geméaB § 5 Ziffer 3 der Satzung nur noch auf
137.500,00 EURO.
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2. Mit der Beschlussfassung zu Punkt 12 der Tagesordnung soll nun ein neues
genehmigtes Kapital geschaffen werden, um der Gesellschaft dieses wichtige
und namentlich bei bérsennotierten Gesellschaften marktiibliche Element der
Unternehmensfinanzierung zur Verfligung zu stellen. Dabei soll die persénlich
haftende Gesellschafterin auf 5 Jahre erméachtigt werden, das Grundkapital
durch Ausgabe von nunmehr bis zu 23.000.000 neuen Aktien zu erh&hen.
Zudem soll das verbliebene Genehmigte Kapital 2010 mit der Beschiuss-
fassung zu Ziffer 12.1 in Punkt 12 der Tagesordnung zugleich aufgehoben
werden.

Mit der Beschlussfassung zu Ziffer 12.2 in Punkt 12 der Tagesordnung soll ein
neues genehmigtes Kapital geschaffen werden, dessen Héchstbetrag mit
23.000.000,00 EURO moderat vorgesehen ist. Die zuldssige Héchstgrenze
gemaB der Vorschrift in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG, wonach ein genehmigtes
Kapital sogar bis zur Halfte des zur Zeit der Ermachtigung im Handelsregister

eingetragenen Grundkapitals der Gesellschaft (mithin mit
46.000.000,00 EURO) geschaffen werden koénnte, wird dabei nicht
ausgeschépft.

Wenn die Verwaltung von der mit dem neu geschaffenen genehmigten Kapital
bis 23. November 2019, also auf 5 Jahre befristeten Erméchtigung, das
Kapital zu erhohen, Gebrauch macht, werden die neuen Aktien den
Kommanditaktiondren grundsétzlich zum Bezug angeboten, Das Bezugsrecht
der Kommanditaktionére wird dabei auch gewahrt, wenn zur Erleichterung der
Abwicklung davon Gebrauch gemacht wird, die neuen Aktien an ein Kredit-
institut oder sonstiges Emissionsunternehmen mit der Verpflichtung
auszugeben, die neuen Aktien den Kommanditaktiondren zum Bezug
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht, § 186 Abs. 5 AktG). Der Bezugskurs
wird zu gegebener Zeit so festgelegt, dass unter Bericksichtigung der
jeweiligen Kapitalmarktverhaltnisse die Interessen der Kommanditaktionére
und die Belange der Gesellschaft angemessen gewahrt werden. Dies gilt stets
auch in den nachstehend angesprochenen Féllen eines Bezugsrechts-
ausschlusses, den die personlich haftende Gesellschafterin jeweils mit
Zustimmung des Aufsichtsrates beschlieBen kénnen soll.

Die vorgesehene Ermaéachtigung, Spitzenbetrdge vom  Bezugsrecht
auszuschlieBen, ermdéglicht es, einen runden Emissionsbetrag und ein
technisch einfach durchfiihrbares Bezugsverhédltnis darstellen zu kénnen.
Ohne den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages
wiirden insbesondere bei der Kapitalerhdhung um runde Betrdge die
technische Durchfihrung der Kapitalerhdhung und die Ausiibung des
Bezugsrechts erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre ausgenommenen Aktien werden bestméglich fiir die
Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwédsserungseffekt ist aufgrund der
Beschrédnkung auf Spitzenbetrédge gering. Die persdnlich haftende
Gesellschafterin und der Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts
aus diesen Grinden fiir sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den
Kommanditaktionaren flir angemessen.

Die Verwaltung soll ferner erméchtigt sein, das gesetzliche Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre gemé&B § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, um bis
zu einem Betrag von 10 % des maBgebenden Grundkapitals der Gesellschaft
Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgeben zu kénnen, der
den Boérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Der Ausgabebetrag wird in
der Regel somit den maBgeblichen nicht gewichteten durchschnittlichen
Schlusskurs der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel an der Frankfurter
Wertpapierbdrse oder in einem entsprechenden Nachfolgesystem wéhrend
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eines Referenzzeitraums von fiinf Bérsentagen vor dem Tag der Beschluss-
fassung des Aufsichtsrates (ber die Ausgabe der Aktien nicht um mehr als
3 bis 5 % unterschreiten dirfen. Der Ausgabebetrag darf im Ubrigen keines-
falls den auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von rechnerisch 1,00 EURO unterschreiten. Die Verwaltung soll
mit dieser Ermé&chtigung in die Lage versetzt werden, das Eigenkapital der
Gesellschaft schnell, flexibel und kostenglinstig zu verstérken. Fir die 10 %-
Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum Zeitpunkt
der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2014 im Handelsregister
eingetragen ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der Ausibung der
Ermachtigung bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag dann wider
Erwarten niedriger sein sollte. Bei Ausnutzung der 10 %-Grenze ist auch ein
Ausschluss des Bezugsrechts der Kommanditaktiondre aufgrund anderer
Ermachtigungen im Sinne des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu berlcksichtigen,
so dass die 10 %-Grenze also auch insoweit insgesamt nicht (berschritten
werden darf; derartige Anrechnungen betreffen beispielsweise auch eigene
Aktien, die aufgrund einer Erméachtigung durch die Hauptversammlung nach
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG erworben wurden oder werden und gegen Barzahlung
an Dritte weder Uber die Bdérse noch durch o6ffentliches Angebot veraufert
werden. Die Kommanditaktiondre sind aufgrund der gesetzlichen Vorgaben
ausreichend geschlitzt. Wenn sie ihre Beteiligungsquote aufrechterhalten
mdchten, konnen sie die dazu erforderlichen Aktien ber die Bérse erwerben,
Da der Ausgabepreis neuer Aktien den Bdérsenpreis allenfalls unwesentlich
unterschreiten darf, wird dem jeweiligen Bezugsberechtigten auch kein
wirtschaftlicher Vorteil eingerdumt.

Die Ermachtigung soll der Verwaltung auBerdem die Mdéglichkeit geben, wenn
dies im Interesse der Gesellschaft liegt, neue Aktien gegen Sacheinlagen
auszugeben und dabei das Bezugsrecht der Kommanditaktionare
auszuschlieBen. Dies kann insbesondere zum Erwerb von Unternehmens-
beteiligungen, aber beispielsweise auch von Grundbesitz, Rechten und
anderen Wirtschaftsglitern oder zur Ablésung von Bank- und sonstiger
Verbindlichkeiten der Gesellschaft zweckmadaBig sein. Die Gesellschaft soll
derartige Transaktionen gegen Uberlassung eigener Aktien und damit ohne
Belastung ihrer Finanz- bzw. Liquiditatslage durchfiihren kénnen. Auch solche
MaBnahmen erfordern regelmaBig schnelle Entscheidungen. Die Praxis zeigt,
dass die Verkdufer attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung flir eine
VerduBerung haufig die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesell-
schaft verlangen. Daher muss die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, eigene
Aktien als Gegenleistung zu gewdhren. Die vorgeschlagene Erméachtigung soll
die persénlich haftende Gesellschafterin (mit Zustimmung des Aufsichtsrates)
in die Lage versetzen, schnell und flexibel zu handeln, soweit sich geeignete
Beteiligungs- und sonstige Erwerbe gegen Ausgabe von Aktien anbieten.
Durch den Bezugsrechtsausschluss kommt es zu einer Verringerung der
relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der
vorhandenen Kommanditaktiondre und somit zu einem Verwdasserungseffekt.
Bei Einrdumung eines Bezugsrechts wédre jedoch der Erwerb von Sach-
leistungen, insbesondere Unternehmen, Beteiligungen, Immobilien, Rechten
und/oder Forderungen gegen Gewahrung von Aktien nicht mdéglich, und die
damit fur die Gesellschaft und die Kommanditaktiondre verbundenen Vorteile
wéren nicht erreichbar. Derzeit gibt es keine konkreten Vorhaben insoweit.
Wenn sich jedoch konkrete Erwerbsmoéglichkeiten bieten, werden die
persénlich haftende Gesellschafterin und der Aufsichtsrat in jedem Einzelfall
sorgfaltig prifen, ob eine Erhéhung des Grundkapitals gegen Sacheinlage mit
Bezugsrechtsausschluss notwendig ist, im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft liegt und ob der Wert der auszugebenden neuen Aktien der
Gesellschaft in angemessenem Verhaltnis zum Wert des zu erwerbenden
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Gegenstands steht. Der Ausgabebetrag flir die neuen Aktien wird dabei von
der personlich haftenden Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrates
unter Berlicksichtigung der Interessen der Kommanditaktiondre und der
Gesellschaft festgelegt werden.

Die personlich haftende Gesellschafterin wird in jedem Einzelfall sorgféltig
prifen, ob von einer Erméachtigung zur Kapitalerhéhung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch gemacht wird. Derzeit bestehen keine
konkreten Absichten, von einer Ermachtigung zur Kapitalerhéhung unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch zu machen. Eine Ausnutzung dieser
Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschdtzung der
personlich haftenden Gesellschafterin und des Aufsichtsrates im Interesse der
Gesellschaft und damit der Kommanditaktionare liegt. Hinzu kommt, dass die
Gesellschaft sich im Rahmen einer Ublichen Marktschutzklausel in dem zur
Durchfiihrung der Kapitalerhdhung 1I/2014 mit der CBSB geschlossenen
Ubernahmevertrag gegeniiber CBSB verpflichtet hat, fiir einen Zeitraum von
sechs Monaten nach Notierungsaufnahme der bei der Kapitalerhdhung 11/2014
ausgegebenen neuen Aktien an der Frankfurter Wertpapierbdrse (mithin bis
zum 15. Marz 2015) ohne vorherige schriftliche Zustimmung der CBSB, soweit
gesetzlich zuldassig und mit Ausnahme der Schaffung eines genehmigten
Kapitals durch die Hauptversammlung sowie einer eventuellen Ausnutzung
des genehmigten Kapitals im Rahmen einer Kapitalerhéhung mit
Bezugsrechtsausschluss, soweit die neu geschaffenen Aktien eine andere ISIN
(International Securities Identification Number) als die bei der Kapital-
erhdhung 1I/2014 ausgegebenen neuen Aktien haben, keine Kapital-
erhohungen aus genehmigtem Kapital anzukiindigen oder durchzufiihren und
der Hauptversammlung keine Kapitalerhéhung zur Beschlussfassung
vorzuschlagen. Die personlich haftende Gesellschafterin wird (ber die
Ausnutzung von genehmigtem Kapital in der jeweils nachstfolgenden Haupt-
versammlung berichten.

Dortmund, den 7. Oktober 2014

Borussia Dortmund Geschaéftsfithrungs-GmbH /
als personlich haftende Gesellschafterin '

Hans-Joathim Watzke Thgfmas TreB
-Geschéftsfihrer-



