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Zur ordentlichen Hauptversammlung am Montag, den 25. November 2019

BERICHT AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG ZU PUNKT 10 DER TAGESORDNUNG
UBER DIE ERMACHTIGUNG ZUM BEZUGSRECHTSAUSSCHLUSS BEI DER
SCHAFFUNG EINES NEUEN GENEHMIGTEN KAPITALS

Die persénlich haftende Gesellschafterin erstattet zu Punkt 10 der Tagesordnung
{iber die Griinde fir die vorgeschlagene Erméchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts anlésslich der Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals gema0
§§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs.4 Satz 2 AktG den nachstehend vollstandig
abgedruckten Bericht:

1.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt derzeit 92.000.000,00 EURO. Die
personlich haftende Gesellschafterin ist bzw. (mit dem Stand am Tag der
Hauptversammlung) war durch Beschluss der Hauptversammlung der Gesell-
schaft vom 24. November 2014 ermadchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rates das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 23. November 2019 durch
Ausgabe von neuen auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nenn-
betrag (Stiickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehr-
mals, insgesamt jedoch um hdchstens 23.000.000,00 EURO zu erhdhen
(Genehmigtes Kapital 2014). Von dieser Erméchtigung wurde kein Gebrauch
gemacht, so dass sie zwischenzeitlich durch Zeitablauf erloschen wird bzw.
(mit dem Stand am Tag der Hauptversammlung) erloschen ist und die
Satzung insoweit einer redaktionellen Anpassung bedarf. Dies soll mit dem
Vorschlag in Ziffer 10.1 zu Punkt 10 der Tagesordnung beschlossen werden.

Am Tag der Hauptversammlung steht mithin kein genehmigtes Kapital mehr
zur Verfligung. Um der Gesellschaft dieses wichtige und namentlich bei
boérsennotierten Gesellschaften marktiibliche Element der Unternehmens-
finanzierung wieder zur Verfligung zu stellen, soll mit der Beschlussfassung zu
Ziffer 10.2 in Punkt 10 der Tagesordnung ein neues genehmigtes Kapital
geschaffen werden. Dabei soll die personlich haftende Gesellschafterin erneut
auf 5 Jahre erméachtigt werden, das Grundkapital durch Ausgabe von bis zu
23.000.000 neuen Aktien zu erhéhen. Der entsprechende Hochstbetrag des
genehmigten Kapitals von 23.000.000,00 EURO ist moderat vorgesehen und
umfasst nur ein Viertel des derzeitigen Grundkapitalbetrags. Die zuldssige
Hoéchstgrenze gemdaB der Vorschrift in § 202 Abs. 3 Satz 1 AktG, wonach ein
genehmigtes Kapital sogar bis zur Hélfte des zur Zeit der Erméchtigung im
Handelsregister eingetragenen Grundkapitals der Gesellschaft (mithin mit
46.000.000,00 EURO) geschaffen werden konnte, wird dabei nicht
ausgeschoépft.

Wenn die Verwaltung von der mit dem neu geschaffenen genehmigten Kapital
bis 24. November 2024, also auf 5 Jahre befristeten Erméchtigung, das
Kapital zu erhéhen, Gebrauch macht, werden die neuen Aktien den Komman-
ditaktiondren grundsatzlich zum Bezug angeboten. Das Bezugsrecht der
Kommanditaktionsire wird dabei auch gewahrt, wenn zur Erleichterung der
Abwicklung davon Gebrauch gemacht wird, die neuen Aktien an ein Kredit-
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institut oder sonstiges Emissionsunternehmen mit der Verpflichtung auszu-
geben, die neuen Aktien den Kommanditaktiondren zum Bezug anzubieten
(mittelbares Bezugsrecht, § 186 Abs. 5 AktG). Der Bezugskurs wird zu
gegebener Zeit so festgelegt, dass unter Berliicksichtigung der jeweiligen
Kapitalmarktverhdltnisse die Interessen der Kommanditaktiondre und die
Belange der Gesellschaft angemessen gewahrt werden. Dies gilt stets auch in
den nachstehend angesprochenen Féllen eines Bezugsrechtsausschlusses, den
die personlich haftende Gesellschafterin jeweils mit Zustimmung des
Aufsichtsrates beschliefen kénnen soll.

Die vorgesehene Erméchtigung, Spitzenbetrdge vom  Bezugsrecht
auszuschlieBen, ermdglicht es, einen runden Emissionsbetrag und ein tech-
nisch einfach durchfiihrbares Bezugsverhdltnis darstellen zu kdénnen. Ohne
den Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich des Spitzenbetrages wiirden
inshesondere bei der Kapitalerhéhung um runde Betrdge die technische
Durchfithrung der Kapitalerhhung und die Ausiibung des Bezugsrechts
erheblich erschwert. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Kommandit-
aktiondre ausgenommenen Aktien werden bestmdéglich fiir die Gesellschaft
verwertet. Der mdgliche Verwésserungseffekt ist aufgrund der Beschrdnkung
auf Spitzenbetrédge gering. Die personlich haftende Gesellschafterin und der
Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir
sachlich gerechtfertigt und gegeniiber den Kommanditaktiondren fiir
angemessen.

Die Verwaltung soll ferner ermachtigt sein, das gesetzliche Bezugsrecht der
Kommanditaktiondre gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlieBen, um bis
zu einem Betrag von 10 % des maBgebenden Grundkapitals der Gesellschaft
Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgeben zu kdnnen, der
den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Ein ,markthaher® Ausgabe-
betrag wird somit, soweit nicht im Einzelfall besondere Umsté&nde gegeben
sind, den aktuellen Bodrsenkurs oder einen durchschnittlichen Bérsenkurs
wahrend eines angemessenen Referenzzeitraums von Borsentagen vor der
endgliltigen Festsetzung des Ausgabebetrags voraussichtlich nicht um mehr
als 3 bis 5 % unterschreiten diirfen. Der Ausgabebetrag darf im Ubrigen
keinesfalls den auf die einzelne Stilickaktie entfallenden anteiligen Betrag des
Grundkapitals von rechnerisch 1,00 EURO unterschreiten. Die Verwaltung soll
mit dieser Ermachtigung in die Lage versetzt werden, das Eigenkapital der
Gesellschaft schnell, flexibel und kostenglinstig zu verstarken. Fir die 10 %-
Grenze ist auf den Betrag des Grundkapitals abzustellen, der zum Zeitpunkt
der Eintragung des Genehmigten Kapitals 2019 im Handelsregister eingetra-
gen ist, oder aber auf das zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung
bestehende Grundkapital, falls dessen Betrag dann wider Erwarten niedriger
sein sollte. Bei Ausnutzung der 10 %-Grenze ist auch ein Ausschluss des
Bezugsrechts der Kommanditaktiondre aufgrund anderer Erméchtigungen im
Sinne des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu beriicksichtigen, so dass die 10 %-
Grenze also auch insoweit insgesamt nicht (berschritten werden darf;
derartige Anrechnungen betreffen beispielsweise auch eigene Aktien, die
aufgrund einer Erméachtigung durch die Hauptversammlung nach § 71 Abs. 1
Nr. 8 AktG erworben wurden oder werden und gegen Barzahlung an Dritte
weder Uber die Borse noch durch &ffentliches Angebot verduBert werden. Die
Kommanditaktionare sind aufgrund der gesetzlichen Vorgaben ausreichend
geschitzt. Wenn sie ihre Beteiligungsquote aufrechterhalten mochten, kénnen
sie die dazu erforderlichen Aktien (ber die Borse erwerben. Da der Ausgabe-
preis neuer Aktien den Bérsenpreis allenfalls unwesentlich unterschreiten darf,
wird dem jeweiligen Bezugsberechtigten auch kein wirtschaftlicher Vorteil
eingeraumt.
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Die Ermachtigung soll der Verwaltung auBerdem die Mdglichkeit geben, wenn
dies im Interesse der Gesellschaft liegt, neue Aktien gegen Sacheinlagen aus-
zugeben und dabei das Bezugsrecht der Kommanditaktiondre auszuschlieBen.
Dies kann insbesondere zum Erwerb von Unternehmensbeteiligungen, aber
beispielsweise auch von Grundbesitz, Rechten und anderen Wirtschaftsgtitern
oder zur Ablésung von Bank- und sonstiger Verbindlichkeiten der Gesellschaft
zweckmaBig sein. Die Gesellschaft soll derartige Transaktionen gegen Uber-
lassung eigener Aktien und damit ohne Belastung ihrer Finanz- bzw. Liqui-
ditatslage durchfiihren kénnen. Auch solche MaBBnahmen erfordern regelmaBig
schnelle Entscheidungen. Die Praxis zeigt, dass die Verkaufer attraktiver
Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fiir eine VerduBerung hé&ufig die
Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Daher muss
die Gesellschaft die Moglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu
gewdhren. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll die persdnlich haftende
Gesellschafterin (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) in die Lage versetzen,
schnell und flexibel zu handeln, soweit sich geeignete Beteiligungs- und
sonstige Erwerbe gegen Ausgabe von Aktien anbieten. Durch den Bezugs-
rechtsausschluss kommt es zu einer Verringerung der relativen Beteiligungs-
quote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Kommandit-
aktiondre und somit zu einem Verwdsserungseffekt. Bei Einrdumung eines
Bezugsrechts wéare jedoch der Erwerb von Sachleistungen, insbesondere
Unternehmen, Beteiligungen, Immobilien, Rechten und/oder Forderungen
gegen Gewdhrung von Aktien nicht mdglich, und die damit fiir die Gesellschaft
und die Kommanditaktionare verbundenen Vorteile wéren nicht erreichbar.
Derzeit qibt es keine konkreten Vorhaben insoweit. Wenn sich jedoch
konkrete Erwerbsmoglichkeiten bieten, werden die personlich haftende
Gesellschafterin und der Aufsichtsrat in jedem Einzelfall sorgféltig priifen, ob
eine Erhohung des Grundkapitals gegen Sacheinlage mit Bezugsrechts-
ausschluss notwendig ist, im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
liegt und ob der Wert der auszugebenden neuen Aktien der Gesellschaft in
angemessenem Verhéltnis zum Wert des zu erwerbenden Gegenstands steht.
Der Ausgabebetrag flr die neuen Aktien wird dabei von der personlich
haftenden Gesellschafterin mit Zustimmung des Aufsichtsrates unter Ber(ick-
sichtigung der Interessen der Kommanditaktiondre und der Gesellschaft fest-
gelegt werden.

Die perstnlich haftende Gesellschafterin wird in jedem Einzelfall sorgfiltig
prifen, ob von einer Erméchtigung zur Kapitalerhdhung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch gemacht wird. Derzeit bestehen keine
konkreten Absichten, von einer Ermdachtigung zur Kapitalerh6hung unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch zu machen. Eine Ausnutzung dieser Még-
lichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschétzung der persénlich
haftenden Gesellschafterin und des Aufsichtsrates im Interesse der Gesell-
schaft und damit der Kommanditaktiondre liegt. Die personlich haftende
Gesellschafterin wird (ber die Ausnutzung von genehmigtem Kapital in der
jeweils nédchstfolgenden Hauptversammlung berichten.

Dortmund, den 4. Oktober 2019

Borussia Dortmund Geschéftsfiihrings-G
als personlich haftende Gesel i

Hans-Joachim Watzke Z/ Carsten Cramer
-Geschaftsfiihfer-




