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BERICHT
tiber den

Gewinnabfiihrungsvertrag
vom 4. Oktober 2016

zwischen

Borussia Dortmund GmbH & Co. Kommanditgeselischaft auf Aktien
(die ,KGaA")

und

besttravel dortmund GmbH
(die ,GmbH")

gemeinschaftlich erstattet durch
die personlich haftende Gesellschafterin der KGaA und
die Geschiftsfithrung der GmbH

Einleitung

Die KGaA als Obergesellschaft bzw. Organtréger und die GmbH als abhéngige
Gesellschaft bzw. Organgeselischaft haben am 4. Oktober 2016 einen
Gewinnabfihrungsvertrag (der ,Vertrag") entsprechend §§ 291 Abs. 1, 302
des Aktiengesetzes (AktG) geschlossen. Der Vertrag wird noch der ordent-
lichen Hauptversammlung der KGaA am 21. November 2016 und der
anschlieBenden Gesellschafterversammlung der GmbH zur jeweiligen
Zustimmung vorgelegt; zu seiner Wirksamkeit bedarf er auBerdem der Ein-
tragung in das Handelsregister der GmbH.

Die persdnlich haftende Gesellschafterin der KGaA hat deren Hauptversamm-
lung einen Bericht liber diesen Unternehmensvertrag zu erstatten (§ 293a
AktG). Da der Vertrag zwischen Konzerngesellschaften geschiossen wurde,
berichten sie nachstehend gemeinschaftlich. Die Priifung des Vertrages durch
einen Vertragsprifer ist entbehrlich und hat nicht stattgefunden, weil sich alle
Anteile der GmbH in der Hand der KGaA befinden (§ 293b Abs. 1, letzter
Halbsatz AktG).

Am Vertrag beteiligte Gesellschaften

Die KGaA ist durch Ausgliederung des steuerpflichtigen wirtschaftlichen
Geschaftsbetriebs des BV. Borussia 09 e.V. Dortmund entstanden und wurde
am 17. April 2000 unter HR B 14217 im Handelsregister des Amtsgerichts
Dortmund eintragen. Die KGaA hat ihren Rechts- und ihren Verwaltungssitz in
Dortmund. Thr Grundkapital betragt derzeit EUR 92.000.000,00. Die KGaA ist
seit Oktober 2000 an der Borse notiert, aktuell sind die von der KGaA
ausgegebenen Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (,Prime Standard“) zum Bérsenhandel
zugelassen.
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Die KGaA gehort zu den markenstéarksten FuBballclubs im nationalen und
internationalen ProfifuBballgeschaft. Schwerpunkt ihrer Geschaftstatigkeit ist
der ProfifuBball mit seinen klassischen Einnahmesaulen TV-Vermarktung,
Werbung, Spielbetrieb und die wirtschaftliche Nutzung damit verbundener
Einnahmepotentiale, insbesondere die Vermarktung des Stadions ,SIGNAL
IDUNA PARK".

Die Umsatzerlose des KGaA Konzerns entstammen im Wesentlichen den
Bereichen Spielbetrieb (im Geschaftsjahr 2015/2016 TEUR 46.768), Werbung
(im Geschéftsjahr 2015/2016 TEUR 84.644), TV-Vermarktung (im Geschéfts-
jahr 2015/2016 TEUR 82.564) sowie Merchandising, Catering, Lizenzen (im
Geschaftsjahr 2015/2016 TEUR 67.285); zudem wurden im Geschéftsjahr
2015/2016 Umsatzerlése aus Transfergeschéaften in Hohe von TEUR 94.998
(Vorjahr TEUR 12.447) erzielt. Neben ihrem Kerngeschéft engagiert sich die
KGaA auch in fuBballnahen Geschaftsfeldern, die teilweise zusammen mit
strategischen Partnern erschlossen und betrieben werden.

Im Geschéftsjahr 2015/2016 erreichte die KGaA Umsatzerlése in Hohe von
TEUR 324.320 (im Geschéftsjahr 2014/2015 TEUR 232.976) und eine
Gesamtleistung von TEUR 327.117 (im Geschéftsjahr 2014/2015 TEUR
249.496). Dabei wurde im Geschaftsjahr 2015/2016 ein Jahresuber-
schuss/Bilanzgewinn von TEUR 28.262 erzielt (im Geschéftsjahr 2014/2015
Jahresiliberschuss von TEUR 2.426 bzw. - nach Entnahmen aus anderen
Gewinnrilicklagen - Bilanzgewinn von TEUR 4.600).

Die KGaA halt derzeit folgende Anteile an Tochter- bzw. Beteiligungs-
gesellschaften, mittels derer sie ihre Geschéaftstatigkeit unter anderem

verwirklicht:
e BVB Stadionmanagement GmbH, Dortmund 100,00 %
e BVB Merchandising GmbH, Dortmund 100,00 %
e BVB Event & Catering GmbH, Dortmund 100,00 %
e Sports & Bytes GmbH, Dortmund 100,00 %
e besttravel dortmund GmbH, Dortmund 100,00 %
e BVB Asia Pacific Pte. Ltd., Singapur 100,00 %
e Orthomed Medizinisches Leistungs- und
Rehabilitationszentrum GmbH, Dortmund 33,33 %

Die KGaA als Obergesellschaft hat mit der BVB Stadionmanagement GmbH,
mit der BVB Event & Catering GmbH und mit der Sports & Bytes GmbH
jeweils einen Gewinnabfiihrungsvertrag und mit der BVB Merchandising GmbH
einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag abgeschlossen. Ande-
rungen des letztgenannten Vertrages werden der Hauptversammlung der
KGaA am 21. November 2016 ebenfalls zur Zustimmung vorgelegt.

Die Struktur des KGaA Konzerns sei durch folgende Abbildung veranschaulicht:
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Die GmbH wurde am 10. Februar 2000 unter der Firma B.E.S.T. - Borussia
Euro Lloyd Sports Travel GmbH mit dem Sitz in Dortmund gegriindet und am
12. Mai 2000 in das Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund eingetragen.
Im Jahr 2011 erfolgte die Umfirmierung in besttravel dortmund GmbH. Die
GmbH hat ihren Rechts- und ihren Verwaltungssitz in Dortmund; sie ist unter
HR B 14257 im Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund eingetragen. Ihr
Stammkapital betrdgt EUR 50.000,00. Die KGaA war zunédchst mit 51 %
Mehrheitsgeselischafterin und ist ab Ende des Geschaftsjahres 2015/2016
Alleingesellschafterin der GmbH.

Das Geschéftsjahr der GmbH [duft (wie bei der KGaA) vom 1. Juli eines Jahres
bis zum 30. Juni des Folgejahres.

Unternehmensgegenstand der GmbH ist die Vermittlung von Flug-, Bahn und
Schiffsreisen sowie von Pauschalreisen durch Reiseveranstalter an Privat-
kunden; auBerdem werden Veranstaltungen wie Sportreisen, Tagungen,
Incentivereisen organisiert, durchgefiihrt sowie Hoteliibernachtungen und
Mietwagen vermittelt.

Neben allgemeinen Reiseblirodiensten bietet die GmbH die Konzeption,
Planung und Durchfiihrung von Veranstaltungen, Tagungen und Kongressen
an. AuBerdem versteht sie sich als Reiseberater, der insbesondere fir
Geschaftskunden die gesamte Reiseverwaltung Gbernimmt. Daneben werden
von der GmbH Wochenendreisen (,Adrenalin-Trips") zu Heimspielen des BVB
angeboten, die neben zwei Ubernachtungen in Dortmund und dem Besuch
eines Spiels weitere Extras beinhalten, die diese Wochenend-Kurztrips zum
Fanerlebnis werden lassen. Somit erstreckt sich der Kundenkreis von Mann-
schaft, Betreuern, Fans und Vereinsmitgliedern bis hin zu Geschaftspartnern,
Forderern und Sponsoren der KGaA. Diese sieht in der GmbH eine Méglich-
keit, die bestehenden Kontakte und Geschéftsbeziehungen zu zahlreichen
Unternehmen gewinnbringend zu nutzen.

Die nachstehende Ubersicht zeigt wesentliche Kennzahlen der GmbH fiir ihre
letzten drei Geschéftsjahre 2015/2016, 2014/2015 und 2013/2014:

in TEUR 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Eigenkapital 144 623 683
Umsatz 1.495 1.414 1.470
Jahresiiberschuss (nach Steuem) 594 573 633

Nach dem Stand am 1. Oktober 2016 beschéftigt die GmbH 8 Vollzeitkréfte.

Die Geschaftsfiihrung der GmbH plant fir das laufende Geschéftsjahr
2016/2017 ein Ergebnis vor Steuern von rd. TEUR 894 und fiir die folgenden
Geschaftsjahre Ergebnisse vor Steuern zwischen jahrlich rd. TEUR 800 bis
TEUR 985.

Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fiir den Vertrag
Der Vertrag wurde aus folgenden Griinden geschlossen:

Durch den Vertrag wird eine ertragsteuerliche Organschaft zwischen KGaA
(Organtrager) und GmbH (Organgesellschaft) mit der Folge begriindet, dass
fir korperschaft- und gewerbesteuersteuerliche Zwecke das Einkommen der
Organgesellschaft dem Organtréger zugerechnet wird.
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Fiur korperschaft- und gewerbesteuerliche Zwecke bedarf es zunachst der
finanziellen Eingliederung; diese ist dadurch gegeben, dass die KGaA Alleinge-
sellschafterin der GmbH ist. Zusatzlich gefordert ist noch der Abschluss eines
Gewinnabfiihrungsvertrages im Sinne von § 291 AktG, durch den sich die
Organgesellschaft verpflichtet, ihren gesamten Gewinn an den Organtrager
abzuflihren, und durch den sich der Organtréger seinerseits verpflichtet, einen
etwaigen Verlust der Organgesellschaft auszugleichen; auBerdem muss der
Vertrag wahrend einer Zeitdauer von mindestens fiinf Jahren fest abgeschlos-
sen und tatsachlich durchgefiihrt werden (8§ 14, 17 des Korperschaftsteuer-
gesetzes - KStG, § 2 Abs. 2 Satz 2 des Gewerbesteuergesetzes - GewStG).

Gewinne und Verluste der GmbH werden also aufgrund des Vertrages (wenn
er in diesem Wirtschaftsjahr durch Handelsregistereintragung wirksam wird,
erstmals flr den Veranlagungszeitraum 2017) steuerrechtlich der KGaA
zugerechnet und mit deren Ergebnissen und sonstiger ggf. in ihrem steuer-
lichen Organkreis befindlichen Gesellschaften konsolidiert. Erwirtschaftet eine
der Gesellschaften Verluste und die andere Gesellschaft Gewinne, so kann
dies dementsprechend zu erheblichen Steuerersparnissen flihren. AuBerdem
kdénnen Verlustvortrdge bei der KGaA zu Ertragsteuerentiastungen im Falle
der Erwirtschaftung von Gewinnen bei der GmbH herangezogen werden.

Eine wirtschaftlich vernlinftige Alternative zum Abschluss dieses Gewinnabfiih-
rungsvertrages, mit der die oben beschriebenen Zielsetzungen ebenso oder
besser hatten verwirklicht werden kénnen, besteht nicht. Insbesondere kann
eine zusammengefasste Besteuerung der KGaA und der GmbH nicht durch
den Abschluss eines Unternehmensvertrages anderer Art im Sinne von § 292
AktG (z.B. Betriebsverpachtung, Betriebsiiberlassungsvertrag, Gewinngemein-
schaft oder Teilgewinnabflihrungsvertrag) oder durch einen Betriebsflihrungs-
vertrag erreicht werden. Eine Verschmelzung der GmbH auf die KGaA scheidet
als Alternative ebenfalls aus, weil die GmbH dann rechtlich nicht mehr vor-
handen wére, was aber gerade das Ziel ihrer Griindung war. Die formwech-
selnde Umwandiung der GmbH in eine Personengesellschaft wiirde steuerlich
nicht zu einem vergleichbaren Ergebnis fiihren, weil Einkiinfte auf der Ebene
einer Personengesellschaft der Gewerbesteuer unterliegen wiirden, wohingegen
sie im Fall einer Organschaft auf der Ebene des Organtrdgers zu versteuern
sind und dort mit negativen Einklinften im Organkreis verrechenbar sind.

Eine Beherrschungsabrede wird in diesem Vertrag nicht vereinbart. Somit
bleibt es dabei, dass die Geschéaftsfliihrung und Vertretung der GmbH deren
Geschaftsflihrung nach den gesetzlichen Bestimmungen obliegt. Die GmbH-
Geschaftsfihrung unterliegt indes nach § 37 Abs. 1 des GmbH-Gesetzes
(GmbHG) den Weisungen des Alleingeselischafters.

Erlauterung des Vertrages

Der Vertrag enthalt die zur Verwirklichung der vorstehenden Zwecke (blicherweise
anzutreffenden Bestimmungen. Im Einzelnen ist hierzu Folgendes anzumerken
(angegebene Paragrafen ohne Kennzeichnung beziehen sich auf den Vertrag):

Die GmbH verpflichtet sich, wahrend der Dauer des Vertrages ihren gesamten
Gewinn an die KGaA abzuftthren (§ 2.1 und § 2.2). Abzufiihren ist -
vorbehaltlich einer Bildung und Auflésung von Ricklagen - ein chne die
Gewinnabfilhrung entstehender Jahresiliberschuss, vermindert um den
etwaigen Verlustvortrag aus dem Vorjahr, um den in gesetzliche oder gesell-
schaftsvertragliche Ricklagen etwa einzustellenden Betrag und weitere
Minderungsposten, die nach § 268 Abs. 8 HGB ausschiittungsgesperrt sind,
wie es dem aktuell geltenden § 301 AktG entspricht.
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Der Gesellschaftsvertrag der GmbH regelt eine Bildung von Riicklagen nicht.
Der Vertrag sieht unter § 2.2 jedoch vor, dass die GmbH mit Zustimmung der
KGaA Betrége aus dem Jahresiiberschuss insoweit in andere Gewinnriicklagen
einstellen kann, als dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kauf-
ménnischer Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist (so auch § 14 Abs. 1 Satz 1
Nr. 4 KStG). Auf Verlangen der KGaA sind wéhrend der Dauer des Vertrages
gebildete andere Gewinnriicklagen wieder aufzulésen und als Gewinn abzufiih-
ren oder zum Ausgleich eines Jahresfehlbetrages der GmbH zu verwenden.

Die in § 2.1 und § 2.2 enthaltenen Bestimmungen entsprechen den in § 301
AktG vorgesehenen und in § 17 Satz 2 Nr. 1 KStG sowie von aktueller Steuer-
rechtsprechung und Finanzverwaltung geforderten Grenzen der Gewinn-
abfihrung. Kapitalriicklagen im Sinne von § 272 Abs. 2 HGB kénnen zur
Gewinnabfuhrung nicht herangezogen werden. Gesellschaftsrechtlich wird
zwar die Auffassung vertreten, dass ausnahmsweise wéhrend der Vertrags-
dauer geleistete andere Zuzahlungen von Gesellschaftern in das Eigenkapital
(§ 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB) aufgelost und als Gewinn abgefiihrt bzw. zum
Verlustausgleich verwendet werden dirften; steuerrechtlich wird dies aber
von Bundesfinanzhof (Urt. v. 8. August 2001) und Finanzverwaltung (BMF-
Schreiben v. 27. November 2003) abgelehnt und - soweit handelsrechtlich
zulassig — insoweit nur eine Ausschiittung als Gewinn zugelassen.

Die KGaA ist gegeniiber der GmbH zur Verlustiibernahme entsprechend § 302
AktG in dessen jeweils giiltigen Fassung verpflichtet. Diese dynamische Verwei-
sung entspricht den Anforderungen zur steuerlichen Anerkennung von Gewinn-
abfuhrungsvertrdgen. Entsprechend dieser steuerlichen Anforderungen (§ 17
Satz 2 Nr. 2 KStG) wird in § 2.3 auch auf die gesamte Regelung des § 302
AktG Bezug genommen, so dass auf den Vertrag auch die Absétze 3 und 4 des
§ 302 AktG entsprechend anwendbar sind. Die GmbH kann somit insbesondere
auf den Verlustausgleichsanspruch erst drei Jahre nach dem Tag, an dem die
Eintragung der Beendigung des Vertrages in das Handelsregister nach § 10
HGB als bekannt gemacht gilt, verzichten oder sich Uliber ihn vergleichen.

In § 3.1 werden die Erfordernisse fiir die Wirksamkeit des Vertrages angegeben.

Er wird nur mit Zustimmung der Hauptversammlung der KGaA wirksam, die
mit einer Mehrheit von mindestens drej Vierteln des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals zu beschlieBen ist (§ 293 Abs. 1 S&tze 1 und 2
AktG). AuBerdem bedarf es der Zustimmung der persénlich haftenden Gesell-
schafterin der KGaA (§ 285 Abs. 2 Satz 1 AktG).

Ferner muss dem Vertrag geméaB den Anforderungen der Rechtsprechung die
Gesellschafterversammlung der GmbH in notariell beurkundeter Form
zustimmen und er muss in das Handelsregister der GmbH eingetragen werden
(8§ 53, 54 GmbHG analog).

§ 3.1 sieht vor, dass der Vertrag bei Vorliegen der vorgenannten Voraus-
setzungen bereits riickwirkend ab dem Beginn des Geschéftsjahres der GmbH
gilt, in dem er in deren Handelsregister eingetragen wird. Erfolgt dies wie
geplant bis zum 30. Juni 2017, so gilt der Vertrag also ab 1. Juli 2016.

Im Hinblick auf steuerrechtliche Vorschriften (§ 14 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3 i.V.m.
§ 17 KStG und § 2 Abs. 2 Satz 2 GewStG) regelt § 3.2, dass der Vertrag nicht
vor Ablauf einer Dauer von mindestens finf vollen Zeitjahren ordentlich
gekiindigt werden kann. Dabei waren die fir das Geschéftsjahr der GmbH
maBgeblichen Regelungen zu berlicksichtigen (s. Darstellung unter § 1.2 des
Vertrages). Ausgehend von der Annahme, dass alle Voraussetzungen fiir das
Wirksamwerden des Vertrages, einschlieBlich der Eintragung in das Handels-
register der GmbH, bis zum 30. Juni 2017 eintreten, darf der Vertrag somit
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frihestens zum Ablauf des 30. Juni 2021 ordentlich gekiindigt werden. Wiirde
die vorstehende Annahme planmaBiger Handelsregistereintragung wider
Erwarten nicht eintreffen, so wére eine ordentliche Kiindigung friihestens nach
flnf vollen Zeitjahren zum Ablauf eines Geschaftsjahres der GmbH zul&ssig.

Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt
unberiihrt. Da es steuerrechtlich derzeit umstritten ist, welche Griinde als
»Wichtig" im steuerlichen Sinne anerkannt werden, erfolgt hier keine weitere
Regelung hierzu.

Endet der Vertrag, so hat die KGaA entsprechend § 303 AktG solchen
Glaubigern der GmbH, die dies verlangen und deren Forderungen gegen die
GmbH vor Bekanntmachung der Beendigung des Vertrages begriindet worden
sind, Sicherheit zu leisten.

Der Vertrag enthalt ferner entsprechend heute Ublicher Handhabung bei
Vertragsgestaltungen die Schlussbestimmungen in § 4.

Da die KGaA alleinige Gesellschafterin der GmbH ist und somit auBenstehende
Gesellschafter bei der GmbH nicht vorhanden sind, bedarf es im Vertrag
keiner Bestimmungen Uber Ausgleichszahlungen im Sinne von § 304 AktG
oder Uber Abfindungsangebote im Sinne von § 305 AktG. Auswirkungen auf
die Beteiligung der Kommanditaktiondre der KGaA im Sinne von § 293a
Abs. 1 Satz 2 AktG hat der Vertrag ebenfalls nicht.

Schlussbemerkung

Der Vertrag begriindet mit seinem Wirksamwerden die Gewinnabfiihrungs-
verpflichtung durch die GmbH an die KGaA und die Verpflichtung zum Verlust-
ausgleich gegeniber der GmbH durch die KGaA entsprechend dem gesetz-
lichen Leitbild eines Gewinnabfiihrungsvertrages. Das fiir die KGaA
bestehende Risiko, Verluste der GmbH ausgleichen zu missen, wird bei
Gesamtbetrachtung durch die angestrebten Steuervorteile aufgewogen. Eine
zusammenfassende Beurteilung ergibt, dass der Vertrag sowohl fiir die KGaA
als auch fiir die GmbH von Vorteil ist.

Dortmund, den 4. Oktober 2016

Borussia Dortmund GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft auf Aktien besttravel dortmund GmbH
fur diese ihre persénlich haftende Gesellschafterin

Bo ussﬁ? Dortmund Geschéftsfiihrungs-Gmbf_—

Hans-Joachim Watzke Thon/{aé TreB Thomas HeR
-Geschaftsfihrer- // -Geschaftsfiihrer-
/




